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平成 25 年 6 月 3 日 

 

株式会社中山製鋼所と中山通商株式会社との株式交換に関する事前開示事項 

 

 

株式会社中山製鋼所 

代表取締役  藤 井 博 務 

 

 当会社は、平成25年7月9日を効力発生日として、当会社を株式交換完全親株式会社、

中山通商株式会社（本店所在地：大阪市西区南堀江一丁目12番19号）（以下、「中山通商」

といいます。）を株式交換完全子会社とする株式交換（以下「本株式交換」）をいたしま

す。この株式交換に関する会社法第794条第１項及び会社法施行規則第193条に定める事

前開示事項は、次のとおりです。 

 

１．株式交換契約の内容 

 

  別紙１「株式交換契約書（写）」をご参照ください。 

 

２．交換対価の相当性に関する事項 

 

（１）中山通商の株主に対して当会社が交付する株式の割当ての内容 

(ｱ) 割当比率 

 中山通商の株式１株に対し、当会社の普通株式25株が交付される予定です。

ただし、当会社が保有する中山通商の株式510,398株については、株式交換によ

る株式の割当てを行いません。 

(ｲ) 株式交換により交付する株式数 

 当会社は上記割当比率に従って、新株発行により株式を交付する予定です。

その結果、合計35,240,050株の新株式が交付される予定です。ただし、中山通

商が反対株主の株式買取請求等の適法な事由によって取得することとなる自己

株式の消却等の理由により今後修正される可能性があります。 

 

（２）株式交換比率の算定根拠等 

(ｱ) 算定の基礎 

 本株式交換における株式交換比率については、その公正性・妥当性を確保す

るため、各社がそれぞれ別個に、当会社及び中山通商から独立した第三者算定

機関に株式交換比率の算定を依頼することとし、当会社はフロンティア・マネ

ジメント株式会社（以下、「フロンティア・マネジメント」といいます。）を、

中山通商は山田FAS株式会社（以下、「山田FAS」といいます。）を株式交換比

率の算定に関する第三者算定機関としてそれぞれ選定しました。 

なお、当会社及び中山通商はそれぞれの第三者算定機関より本株式交換にお

ける株式交換比率の公正性について意見（フェアネス・オピニオン）は取得し

ておりません。 

フロンティア・マネジメントは、当会社についてDCF法及び類似会社比較法に

よる算定、中山通商についても同様にDCF法及び類似会社比較法による算定を行

いました。なお、DCF法による算定の基礎として、当会社がフロンティア・マネ

ジメントに提供した当会社の将来の利益計画は黒字化を見込んだ事業再生計画

（以下、「本事業再生計画」といいます。）を前提にしており、大幅な増益を見
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込んでおります。これは、厚板工場休止など不採算商品・事業からの撤退等に

より組織のスリム化を徹底するとともに、鉄源の多様化による安価な輸入主原

料への切り替え、工場運営の効率化、及び組織運営体制・人事政策の改革等を

実施するなど徹底的なコスト削減に加え、中山通商との業務統合によりグルー

プ経営の効率化を行うことにより業績が向上すると考えたためです。また、中

山通商がフロンティア・マネジメントに提供した将来の利益計画は、概ね足元

の収益状況を前提にしており、大幅な増益または減益は見込んでおりません。

各手法における算定結果は以下のとおりです。後記の株式交換比率の算定レン

ジは、中山通商の普通株式1株に割当てられる当会社の普通株式数のレンジを記

載したものです。 

 

採用手法 
株式交換比率の算定レンジ（中山通商の普通株式

１株に割当てる当会社普通株式の数） 

DCF 法 18～30 

類似会社比較法 18～44 

 

なお、フロンティア・マネジメントは、本事業再生計画で想定されている債

権放棄（約602億円）（以下、「本債権放棄」といいます。）及び第三者割当増

資（約90億円）（以下、「本第三者割当増資」といいます。）に関する情報は、

株価に著しい影響を及ぼす可能性が想定されることから、評価時点における市

場株価が必ずしも当会社の普通株式価値を反映すると判断できないことを理由

として、当会社の株式価値算定に際しては、市場株価平均法を採用しておりま

せん。 

フロンティア・マネジメントは、株式交換比率の算定に際して、当会社及び

中山通商から提供を受けた情報、一般に公開された情報等を使用し、それらの

資料、情報等が全て正確かつ完全なものであることを前提としており、独自に

それらの正確性及び完全性の検証を行っておりません。また、当会社、中山通

商及びそれらの関係会社の資産または負債（偶発債務を含みます。）について、

個別の資産及び負債の分析並びに評価を含め、独自に評価、鑑定または査定を

行っておらず、第三者機関への鑑定または査定の依頼も行っておりません。加

えて中山通商の財務予測（利益計画その他の情報を含みます。）については、

当会社及び中山通商の経営陣により現時点で得られる最善の予測及び判断に基

づき合理的に検討または作成されたことを前提としております。 

山田FASは、当会社についてDCF法及び類似会社比較法による算定、中山通商

についても同様にDCF法及び類似会社比較法による算定を行いました。なお、DCF

法による算定の基礎として、当会社が山田FASに提供した将来の利益計画は黒字

化を見込んだ本事業再生計画を前提にしており、大幅な増益を見込んでおりま

す。これは、厚板工場休止など不採算商品・事業からの撤退等により組織のス

リム化を徹底するとともに、鉄源の多様化による安価な輸入主原料への切り替

え、工場運営の効率化、及び組織運営体制・人事政策の改革等を実施するなど

徹底的なコスト削減に加え、中山通商との業務統合によりグループ経営の効率

化を行うことにより業績が向上すると考えたためです。また、中山通商が山田

FASに提供した将来の利益計画は、概ね足元の収益状況を前提にしており、大幅

な増益または減益を見込んでおりません。各手法における算定結果は以下のと

おりです。また、後記の株式交換比率の算定レンジは、中山通商の普通株式1株

に割当てられる当会社の普通株式数の算定レンジを記載したものです。 
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採用手法 
株式交換比率の算定レンジ（中山通商の普通株式

１株に割当てる当会社普通株式の数） 

DCF 法 19～29 

類似会社比較法 16～35 

 

なお、山田FASは、本事業再生計画で想定されている本債権放棄（約602億円）

及び本第三者割当増資（約90億円）に関する情報は、株価に著しい影響を及ぼ

す可能性が想定されることから、評価時点における市場株価が必ずしも当会社

の普通株式価値を反映すると判断できないことを理由として、当会社の株式価

値算定に際しては、市場株価平均法を採用しておりません。 

山田FASは、株式交換比率の算定に際して、当会社及び中山通商から提供を受

けた情報、一般に公開された情報等を使用し、それらの資料、情報等が全て正

確かつ完全なものであることを前提としており、独自にそれらの正確性及び完

全性の検証を行っておりません。また、山田FASは当会社、中山通商及びそれら

の関係会社の資産又は負債（偶発債務を含みます。）について、個別の資産及

び負債の分析及び評価を含め、独自に評価、鑑定又は査定を行っておらず、第

三者機関への鑑定又は査定の依頼も行っておりません。加えて当会社及び中山

通商の財務予測（利益計画その他の情報を含みます。）については、当会社及

び中山通商の経営陣により現時点で得られる最善の予測及び判断に基づき合理

的に作成されたことを前提としております。 

 

(ｲ) 算定の経緯 

 当会社はフロンティア・マネジメントによる分析結果を、中山通商は山田FAS

の分析結果をそれぞれ参考に、各社の財務状況、業績動向、株価動向等を総合

的に勘案し、当会社及び中山通商との間で株式交換比率について慎重に交渉・

協議を重ねた結果、平成25年３月28日に、最終的に前記「２．(1)(ｱ) 割当比率」

記載の株式交換比率が妥当であるとの判断に至り、合意･決定いたしました。 

 

(ｳ) 算定機関との関係 

 フロンティア・マネジメント及び山田FASはいずれも、当会社及び中山通商と

は独立した算定機関であり、関連当事者には該当せず、本株式交換に関して記

載すべき重要な利害関係を有しておりません。 

 

(ｴ) 公正性を担保するための措置 

中山通商は、当会社の連結子会社であることから、株式交換比率の公正性・

妥当性を確保するため、当会社及び中山通商は個別に独立した第三者算定機関

を選定し、株式交換比率の算定を依頼しました。第三者算定機関として、当会

社はフロンティア・マネジメントに、中山通商は山田FASに、それぞれ株式交換

比率の算定を依頼し、その算定結果の報告をそれぞれ受けました。その後、当

会社及び中山通商はかかる算定結果を参考に、慎重に交渉・協議を行い、その

結果合意された株式交換比率により本株式交換を行うこととしました。なお、

当会社及び中山通商は、いずれも、第三者算定機関より株式交換比率の公正性

に関する意見（フェアネス・オピニオン）を取得しておりません。 

 

 (ｵ) 利益相反を回避するための措置   

中山通商は、利益相反を回避するため、以下の措置を講じております。 

当会社取締役又は従業員と株式交換契約を行う中山通商における兼任状況につ
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いては、当会社の取締役である箱守一昭が中山通商の非常勤取締役に就任して

おりますが、本株式交換について、利益が相反するおそれがあり、中山通商に

おける意思決定の公正性及び中立性を保つ観点から、中山通商の取締役会にお

ける本株式交換に係る審議及び決議には参加しておらず、また、中山通商の立

場において、本株式交換に係る当会社との協議及び交渉にも参加しておりませ

ん。 

 

３．交換対価として当会社の株式を選択した理由 

 

当会社及び中山通商は、本株式交換の交換対価として、株式交換完全親会社である

当会社の普通株式を選択いたしました。 

当会社及び中山通商は、当会社の普通株式は東京証券取引所に上場されており、本

株式交換後、市場において取引機会が確保されることが可能であること等から、相当

であると考えております。 

 

４．当会社の資本金及び準備金の額の相当性に関する事項 

 

本株式交換に際して増加する当会社の資本金、資本準備金及び利益準備金の額は

以下のとおりです。 

資本金：  0円 

資本準備金：法令に従い増加しなければならない資本準備金の額の最低限度額 

利益準備金：0円 

上記資本金及び準備金の額に関する事項の定めは、当会社グループの資本政策及

び当会社の事業再生計画に鑑み相当であると判断します。 

 

５．中山通商の最終事業年度に係る計算書類等に関する事項 

 

  別紙２「中山通商の最終事業年度に係る計算書類等に関する事項」をご参照くださ

い。 

 

６．中山通商の最終事業年度の末日後の日を臨時決算日とする臨時決算書類等がある場

合の当該臨時計算書類等の内容 

 

該当事項はありません。 

 

７．中山通商において最終事業年度の末日後に重要な財産の処分、重大な債務の負担そ

の他の会社財産の状況に重要な影響を与える事象が生じたときのその内容 

 

  該当事項はありません。 

 

８．当会社において最終事業年度の末日後に重要な財産の処分、重大な債務の負担その

他の会社財産の状況に重要な影響を与える事象が生じたときのその内容 

 

該当事項はありません。 
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９．会社法799条１項の規定により株式交換について異議を述べることができる債権者が

あるときは、株式交換が効力を生ずる日以後における株式交換完全親株式会社の債務

（当該債権者に対して負担する債務に限る。）の履行の見込みに関する事項 

 

会社法799条第１項の規定により株式交換について異議を述べることができる債権

者が存在しないため、該当事項はありません。 

 

 



 

別紙１ 株式交換契約書（写） 

 
株式交換契約書 

 
 株式会社中山製鋼所（以下、「甲」という。）及び中山通商株式会社（以下、「乙」
という。）は、平成 25 年 3 月 28 日（以下、「本契約締結日」という。）付で、以下の
とおり株式交換契約（以下、「本契約」という。）を締結する。 
 
第 1 条（株式交換） 

1. 甲及び乙は、本契約の定めに従い、甲を株式交換完全親会社、乙を株式交換完
全子会社として株式交換（以下、「本株式交換」という。）を行う。 
2. 本株式交換にかかる株式交換完全親会社及び株式交換完全子会社の商号及び住
所は、それぞれ以下のとおりである。 

 (1) 株式交換完全親会社 
  商号：株式会社中山製鋼所 
  住所：大阪市大正区船町一丁目１番 66 号 
 (2) 株式交換完全子会社 
  商号：中山通商株式会社 
  住所：大阪市西区南堀江一丁目 12 番 19 号 

 
第 2 条（株式交換に際して交付する株式の数及びその割当てに関する事項） 

1. 甲は、本株式交換に際して、本株式交換により甲が乙の発行済株式の全部を取
得する時点の直前時（以下、「基準時」という。）における乙の株式（甲の有するも
のを除く。）の合計に 25 を乗じて得た数の株式を交付し、これを基準時における株
主名簿に記載又は記録された乙の各株主（甲を除く。）に対して、その有する乙の株
式１株につき甲の株式 25 株の割合をもって割り当てる。但し、会社法第 785 条の規
定に基づきその有する株式の買取りを請求した乙の株主については、当該株主に代
えて、乙が当該株式の株主として記載又は記録されているものとみなす。 
2. 甲は、本株式交換に際して、普通株式を新株として発行し、前項に定める乙の
各株主（甲を除く。）に対する割当てを行うものとする。 

 
第 3 条（株式交換完全親会社の資本金及び準備金の額に関する事項） 
 本株式交換により増加する甲の資本金、資本準備金及び利益準備金の額は、次のと
おりとする。但し、効力発生日（本株式交換がその効力を生ずる日をいう。以下同じ。）
に至るまでの間における事情の変更により、甲及び乙が協議し合意の上、これを変更
することができる。 

(1) 資本金  ：金０円 
(2) 資本準備金：法令に従い増加しなければならない資本準備金の額の 

最低限度額 
(3) 利益準備金：金０円 

 
第 4 条（効力発生日） 
 効力発生日は、平成 25 年 7 月 9 日とする。但し、本株式交換の手続の進行に応じ、
必要がある場合には、甲及び乙が協議し合意の上、効力発生日を変更することができ
る。 
 
第 5 条（善管注意義務） 
 甲及び乙は、本契約締結日以降効力発生日に至るまでの間、それぞれ善良なる管理
者としての注意をもってその業務の執行及び財産の管理運営を行い、その財産又は権
利義務に重大な影響を及ぼす行為をする場合には、予め甲乙協議し合意の上、これを 



 

 
行うものとする。甲及び乙は、本契約締結日以降効力発生日に至るまでの間、互いに、
相手方の財産管理又は事業維持・継続について、本契約の目的及び株式会社地域経済
活性化支援機構に対して甲が提出した事業再生計画を達成するために必要な協力を
行うものとし、同事業再生計画に反する行為を行わないものとする。 
 
第 6 条（株式交換承認総会） 
 甲は、平成 25 年 6 月 18 日に株主総会を開催し、本契約の承認及び本株式交換に必
要な事項に関する承認を求め、乙は平成 25 年 6 月 18 日までに株主総会を開催し、本
契約の承認及び本株式交換に必要な事項に関する承認を求める。 
 
第 7 条（株式交換条件の変更及び本契約の解除） 
 本契約締結日以降効力発生日に至るまでの間に、甲又は乙の財産状態又は経営成績
に重大な変動が発生し又は判明した場合、本契約に従った本株式交換の実行に重大な
支障となりうる事象が発生し又は判明した場合その他本株式交換の目的の達成が困
難となった場合には、甲及び乙は、誠実に協議し合意の上、本契約を変更し又は解除
することができる。 
 
第 8 条（費用負担） 
 本契約の締結及び本契約に関連して必要となる公告、登記その他の費用は、甲及び
乙がそれぞれ負担する。 
 
第 9 条（本契約の効力） 
 本契約は、本契約締結日以降効力発生日の前日までに、甲又は乙の株主総会におい
て、本契約及び本株式交換に必要な事項の承認が得られない場合には、自動的にその
効力を失う。 
 
第 10 条（協議事項） 
 本契約に定めるもののほか、本株式交換に関し必要な事項は、本契約の趣旨に従い、
甲及び乙で協議の上、これを定める。 
 
第 11 条（管轄裁判所） 
 本契約及び本株式交換に関する一切の紛争については、甲及び乙が誠実に協議し、
解決に当たるものとするが、かかる協議が整わない場合には、大阪地方裁判所をもっ
て第一審の専属的合意管轄裁判所とする。 
 
本契約書成立の証として、甲及び乙は、正本２通を作成しそれぞれ署名又は記名押印
の上、各１通を保有する。 
 
 
平成 25 年３月 28 日 
 

甲：大阪市大正区船町一丁目１番 66 号 
  株式会社中山製鋼所 
  代表取締役社長  藤 井 博 務㊞ 
 
乙：大阪市西区南堀江一丁目 12 番 19 号 
  中山通商株式会社 
  代表取締役社長  徳 山   寛㊞ 

以上 



別紙２ 中山通商の最終事業年度に係る計算書類等に関する事項 
 

第 65 期 事業報告書 
平成 23 年 4 月 １日から 

平成 24 年 3 月 31 日まで 
  

事業概況 
 
（１）事業の経過およびその成果 

当期のわが国経済は､東日本大震災によるサプライチェーンの混乱、原発等の問題により、大幅な 

落ち込みから始まり、これらの修復につれて緩やかに回復してきました。しかしながら欧州の債務問題、 

中国における金融の引き締め、急激な円高を背景に、回復のペースは大きく鈍化しました。 

  鉄鋼業界におきましては、国内需要は、復興需要の出だしも遅く、建築・土木向けは依然低迷して

おり、製造業向けも震災やタイの洪水の影響等により振わず、輸出も円高の影響等により減少しました。

その結果、当期の全国の粗鋼生産量は、前年度比 3.9％減の 1 億 646 万トンとなり、2 年ぶりに前年度

実績を下回りました。 

このような状況のなか当社は、中山グループのメーカー商社として、グループメーカー各社と営業 

戦略を共有し、グループの収益力向上に取り組んでまいりました。当期は特に、グループメーカーの 

鉄源多様化に注力し、グループの経営基盤強化に取り組みました。その他、引き続き地域に密着した

営業活動と新規需要家開拓活動を展開し、一層の収益力向上に努めました。 

当期の業績につきましては､上述の通りの営業力の強化、徹底した合理化・効率化に取り組みました

結果、震災の影響はあったものの前年度を上回る鋼材販売数量、売上高、経常利益を確保することが

できました｡ 

売上高につきましては､特に上述した鉄源多様化の影響が大きく、半製品を含む原料関係資材の 

売上高が 112.1％増加したことに加え、鋼材販売数量の増加、前期比 4 万 8 千トン（7.8％）もあって 731

億 8 千 5 百万円（前期実績 550 億 3 千 8 百万円、前期比 32.9％増）と前期比増収となりました。 

損益につきましては、営業利益は５億１千８百万円（前期実績４億９千 2 百万円、前期比５.３％増）、

経常利益は６億１千万円（前期実績４億８千８百万円、前期比 25％増）と前期比増益となりました。 

また、営業外収益では､貸倒懸念債権引当率の減少による貸倒引当金戻入益を計上したこと等によ

り、税引前当期純利益は６億２千４百万円（前期実績３億８千２百万円、前期比 63.３％増）となり、法人

税等控除後の当期純利益は３億４千８百万円（前期実績２億 1 千１百万円、前期比 65％増）となりまし

た。 

 

 
 
（２）対処すべき課題 

今後の見通しにつきましては、わが国経済は、金融緩和政策の継続と円高圧力の緩和等を背景に

緩やかな回復が見込まれます。しかしながら、欧州債務問題の再燃や中国成長率鈍化等による世界経

済の低迷、国内でも電力不足懸念など景気回復の不透明感が強く、当面予断を許さない状況が続くと

予想されます。 



pq�r�P¿Qy?*s+,
RS#FTO�1F«tuó?23
Ovtu)�2/M�y



?#º$%?�*�34356*
+,�!ß
no?pq78óÇ�4�*9:;;<¤
=>

)��/M��?'+=U¿>?)Émy
¥@(M%êX�

�

�

�

�

�

L
4«F>?
F#&'	-?���qA®¯;6
°;±;�	¥UQ?aVÉV®¯;6°;

±;²	¥³�´µh¶·U?pÁÂÃo
BChD�¥¥y�?'	
ÀE&à�FTDhÞ#UW

³�h4DÚÛU?GHQÐÑtuÒÓÔÎÏhÇoU?¸¹ºÇo�Øc%êXI�?tu
Jo?

KL
JÏ�4�MN$B�OPU?QRST�4�UMVÝhÇoUQ%¿D%êX� � � �

�

�

�S
WÃ�]#M%UQ-?��¥yÖ×
XYZ¥X[\h]D%ê4«]^¿_U»`%êX  
�

�

�

�

�

������	�

�

�

�


������

� � � ��

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�



�

�

�

������	��	�  

a b� � � � � � �  

 
���� 

ø���c��ú

 

 
���� 

ø���!��ú

 

 
���� 

ø������ú

 

 
���� 

ø������ú 
d'�e 

ä » g� � � � � � � øü£fú ö�f¡ù¦� ¢ùföù¡� ûûfý�ö� ù�f�öû�

+æç¹� øü£fú ùû¡� ��¡� ¢öö� ¡�ý�

'��ç¹� øü£fú ûý�� ��¡� ¦��� �¢ö�

1�'D'��ç¹øfú� � � � � � � � � � �  ¦¡��ý¦� ¡ý�¡û� �ý���ý� �ö��¢��

g ò �� � � � � � � øü£fú �¡f�û�� �ûf�ý¡� �öf¡öû� ��fù¢û�

� ò �� � � � � � � øü£fú �fö��� �f�¦¢� ¢f�¦¢� ¢f¢¡��

� � � � øÄú� !h� !�'D'��ç¹-?���iAj,��å�ÅkV�wUQ]D%êX�

� � � � � � �  

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 
 
!"	�#�$��%&'('�)*+� 

SuF�sl 

'	-?pq�í?@ ð?mp_n�íF&
*s¼a]4o�w�¼aF&
�\hjáQ 
]D%êX 

 

� 	 7 p� q���� � �"�

ò 0 _� �r�cc£f�

s � t å� ¡cu�

SuF³�A 
u � � � � v A � � w � � Ê 

0 � � � 	 1xy1xz{a|}~Ö��!��!�� 

1 x Y � 1xy1xz{a|}~Ö��!��!�� 

/ � Y � /����a"0���� 15 � 5 �  

u��Y� ���u��z��au��������� 

� � Y � �����z��a�����!c�!�� 

� � Y � �����z�Âa�Â�/������� 

 
 
 

� t 
Ê� � � � � �� � � � u �'%W-È
���
��¬� 

��¼b�	!� � � � � � �
æ \ ¼ b �
¼ b �� � � � � � � � � �
¼ b �� � � � � � � � � �
¼ b �� � � � � � � � � �
¼ b �� � � � � � � � � �
� � øæ¡ ú

¢ � � � £ 
�@ � ¤¥ 
| � �¦§ 
¨ » © ª 
« ¬  � 
®¯ � Öq 
�° � ±² 

 
 
1xY�! 
u��Y�! 
/�Y�! 
���	���qA¼b�³�0³! 
 

 
 
 
 
 

 

 

 



 

 

 

,-	���$��%&'('�)*+� 
Aj´µ��gå� � ¶r��crccc �

Aj,��
gå� � !r��crccc �

� S å� � !�c u

1�Sø»�!cuú� � �
 

�� S� u� ·� �� å� ·��ß�

���	���qA� � � �c�� ÷�� �ch���

� ���¸{â���	� � � �¶�� ÷�� !�h���

� � � 	 5¹78º� !!�� ÷�� �h���

|»o¼���	� !c¶� ÷�� �h���

ñ{p½���	� ��� ÷�� �hc��

1 �¾����	� ��� ÷�� �h���

���	ñ{¤7l¤� ��� ÷�� �h���

ñ{¿ÀÓA���	� ¶�� ÷�� �hc��

�¸»Á���	� ¶�� ÷�� �h���

Â < � 8 � � � 	� ¶c� ÷�� �h���
 
 
 
 
 

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

 
 



 
 
 
 
 

� � � � ��
     

 
(������ ��"Qw)

 (Ã�Ä÷f) 
�� � � � � � � 	� 
� � � �� �� � � � � � � 	� 
� � � ��

 
�� �� �� ���

� �  ��

Q _ ] 4 o Å _ 
Æ ¼ Ç È 
ä É _ 
� í 
Ê ¸ � _ 
p Ë _ 
� Ì _ 
� Í Î N 
Ï � 	 Ð _ 
Ñ Ò � _ ò � 
	 
 a ' _ 

 

�

./01230./4

4,091,310
5,257,321
8,035,938
1,544,460

474,245
346
34

4,110
2,290

77,647
Ó249,514

 
��� �� �� ���

� � � ��

Y Í Ç È

Ô É _

Ï � Õ � _

Ê Í _

Ê Í � � � �

Å D _

Ö U a ' _

3 × þ Ø a ' _

� 
 È Ù Ï Ú [

 

�

.5066.0/.4

1,343,649
11,585,785
1,500,796

36,108
132,402

6,655
33,492
19,870
3,150

� � � ��
! � Õ � _
! � Å D _
! � Ê Í _
> ? O � a ' _
Ñ Ò � _ Ú [

 

6.50266
365,738
174,265
55,146

210
19,006

� � � �� .701860186

 
��  � � ���

� �  ��
 � 
�
 � � � 
�
ò 0 Û 8 _
 ! � � 
�
ç ¹ Û 8 _
� 
 È ç ¹ Û 8 _
Ü Ý Þ p _
Ñ ß ç ¹ à á _

�
�

 
50552036/
/60444
7.7
515

502580275
23,485

4,323,869
1,717,125
2,606,744

�

"#$%&'�(�
�
È·KâãäKåæ_

170843
25,708

� �  ��

· È ç C ò � 
{ ¾ 
è | ¾ 
é ê Á ë ì 
½ ì í ì 8 í 
~ Ê 
î È ç C ò � 
# ï ô �  
ð ñ ò ó ô õ 
ö ò � 
 È 
 ò � 
ö ò · K â ã 
ñ � � 	 � � 
! � � _ � Í Î N 
! � 	 Ð _ 
� t  
÷ _ } é â _ 
ø � I � [  � 
� 
 È 
 ö ò 
	 
 a ' _ 

7480662

179,635
47,214
1,054
3,495

11,728
116,141

6,153
2,253
3,900

321,874
200,286
34,000
7,224
7,002

24,030
66,414
2,849

566
Ó20,499

�  � � �� 5056/0788

 � � �� ./08570375 � � $ �  � � �� ./08570375

 (Ä)� ùú_æ-?÷fÊû
üåhýDþQQ��UQ]D%êX 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 

 
 
 
 
 
 

) ! � & *�
      

�
�

������ � !"�
������ �!"�

�

 
 
� � � � � � � � � � � � � � � (Ã�Ä÷f) 

�� � � � � � � � � 	� 
� � � � � � � � � ��

ä » g 73,185,845
ä » @ K 71,904,352
+ , -  ! .013.05/2

ã ä Î ] 4 o Ö � V Ý Î 763,102
. /  !� 7.302/4

³ � � ¸ ¹ 
Æ ¼ ç � ] 4 o � ' _ 43,261
� 
 È 127,492 170,754

³ � � Î N 
Y Í ç � 49,661
Ç È ä � þ 26,356
� 
 È 2,185 78,204

0 1  !� 6.40/54

À Ü ç ¹ 16,228
ç C ò � ä � ¹ 

À Ü þ Ø 
À Ü 	 � Î 
� t  ä K þ 

16,228

2,340
509

                2,849 
� � � � � � � � � �

2 3 4 5 6 �  !� 61502./

� � � ? 
 � � ] 4 o  � � 216,779
� � � � �  æ 59,215 275,994
5 6 �  !� 2530212

 (Ä)� ùú_æ-?÷fÊû
üåhýDþQQ��UQ]D%êX 
 
 
 
 
 
 



 

 
 
 
 

���(7��&*�
   

  
��
��
�

������ � !"�
������ �!"�

�

 
 
� � � � � � � � � � � � � �           � (Ã�Ä÷f)

   
ä � K � }� � � �� å � æ � � 

 � 
 È·Kâã 
ä K å æ _ 

ä K } � �
å æ � Ü �

�ò�Ü� 

� � � � g 19,621 19,621 4,124,766
' � J Ï æ 

à á _ 
 � ' Ó9,600
' � � ç ¹  348,323
�Sò0��
�� 

'�JÏæ(�æ) 6,087 6,087 6,087

' � J Ï æ Ü � 6,087 6,087 344,810
' � � � g 25,708 25,708 4,469,577

 
(Ä)� ùú_æ-?÷fÊû
üåhýDþQQ��UQ]D%êX 
�

�

� � � � S � � � ò � � � 0 
ò 0 à á _ ç ¹ à á _ 

�
È ç ¹ à á _  
ò 0 _ ò 0 

Û8_ 
ò0àá_
Ü � �

ç ¹
Û 8 _

ÜÝÞp_
Ñßç¹ 
à á _ 

ç¹àá_ 
Ü � 

�Sò0Ü� 

� � � � g 96,000 515 515 23,485 1,717,125 2,268,020 � 4,008,630 4,105,145
' � J Ï æ 

à á _ 
 � ' Ó9,600 Ó9,600 Ó9,600
ò0Û8_
¼� 
ç¹Û8_
¼� 
��Þp_
¼� 
' � � ç ¹ 348,323 348,323 348,323
�Sò0��
�� 

'�JÏæ(�æ) 

' � J Ï æ Ü � 338,723 338,723 338,723
' � � � g 96,000 515 515 23,485 1,717,125 2,606,744 4,347,354 4,443,870



9:;<=>?

�@A#B!CDEFGHI�JFK�I<=

�!��·Kâã
äKÅÛ]4oäK¬�

���	��}}}�Ï�i��4�@K��4áQ]D%êX

��
È·Kâã

�K
à�y
}}}��"
zRKL��Åkm�K��4áQ]D%êXøäKåæ-�³�ò�

����������������4D ÝU?ä�@K-�Ï�i��4D�CUQ]D%êXú

�K
î¿y
}}}�Ï�i��4�@K��4áQ]D%êX

�¦��!"ò�
äKÅÛ]4oäK¬�

�Ï�i��4�@K�ø	ÕO#�Kæ�P¿Q-¸¹$
�ª�Åkm%Kýª`
¬�úh

&NUQ]D%êX

����çCò�
�K	�
¬�

�·ÈçCò�

Cß��WxU?�����¢ �"�'�¼(UW{¾�{¾)n78h�m��P¿Q-?

Cæ�h&NUQ]D%êX��F]?SF*N�å-�ª
¥]D&àD%êX

�

�

�

�

�îÈçCò�

Cæ�h&NUQ]D%êX

�¢��a'_
�»ÅÛ

�	
a'_

[
	
�4�þØ�8õ�Wc?Ö�[�P¿Q-�CÑ�ß�4D?	
��[�

ÀC
[�P¿Q-+Ü�T¸´µ$h,-U?T¸$µ�IJæh�»UQ]D%êX

�ÖUa'_

s�tÖU
YÍ¿�8õ�Wc?ÖUY.�Iæ
«H'���Ú�æh�»UQ]D%êX

/��.Ða'_ø!��Í�_ÎNú

s�t
��.Ð�8õ�Wc?'�����]^���.Ð[\]4o�_ò�
�Iæ

�ÅkV?'����A�UQ¿�¥0c$M�æh�»UQ]D%êX

1234o56:Â¯78¾
9:F Ý
;<�ñê�ÀÜ=>�?�4D?��A�)�I%M

�@AB78¾
 ÝÎN�CQ�Wc?�
Au�Iæh�»UQ]D%êX

D3×þØa'_

/"0123�4�E3ò�
Q¬TO��uê�Yw
«H?F��'�¨Gê�L¥h,CU

Q¿�y
���þØ�Iæh�»UQ]D%êX

è | ¾

}}}

H>?O�a'_

{ ¾ 8I35

35
6

}}}

}}}

½ìíì8í

éêÁëì

3I20

}}}



�û��3;l¼a
 Ý¬�

�3;l¾J
A·)ÕS��Kê�¥0c$M�y
��
6L8M<l}3;l¼a
s?3;l

¼aÓK")��¦ý�� ��"��
3;l¼a�P¿Q-?�æ
N	Õ¼a���¬��ÛOW

�� Ý�4áQ]D%êX

�¡��PÎ��
�� Ý¬�

PÎ��
�� Ý-�QV¬��4áQ]D%êX

R�������������������������1,920,000�

�@LM�N>FK�I<=

�����Æ¼ÇÈSa�g���������������¡û�ü£f

�����·ÈçCò�
�K	�T�æ��������û¡ü£f

��24�3	31� ��24�6	25�
C��Sg� ��

��24�6	22� R�
9.6 5.00

� U
!�'WD

Å Û "

'@,OPQRSTCUVFK�I<=

� U

�'æøfú
ÞºA�"

C��Sg� ��

��23�6	23� R� 9.6 5.00 ��23�3	31�

V� øü£fú

ÞºA�"
��
 �'_
gæ !�'WD

��23�6	24�

������'����
�"��jF«àá_
�'�ñê��

��
 �'_
gæ

�����Aj,��
V�Wogå

�ø¦��'������jáWàá_
�'�ñê��

Å Û "
V� øü£fú �'æøfú



}uXwæh��.ÐÎN¥UQ ÝUQ¿�Yå�SZ��ñê��

�����Z��[
Þp¬�ñê��(��¦��3 31"Qw)
��_ò�
æ(�ò�)
��_\���»
.Ð[\
æ���

/åaæ(�-�)

��¦��'Å_�[�]c�'�A
É_gæSÜ(��¦��3 31"Qw)
'�A
É_gæ������'Å_�[
É_gæ

^ _ �

������
È

}`a¡\[\�g��������������������������Óöf¡�¦ü£f�

ÀÜÉ_¸�QK(Å0³b)� �Óùföù¡ü£f��(�á	��å�13�)
ÀÜÉ_¸�QK(äKþ	�³b)�� �Óù�¡ü£f��(�á	��å�ù�)
}Ñß$%_�������������������������Ó�f¡¦ûü£f���b-ÜÝÞp_��¦f¦¦�ü£fú

}ò�äK�ô�æ�����������������������Ó¦fûû¦ü£f

}0Z��]^�`a¡\[\
	�¬����c¦ý�
dçi�	�

¼aeJWo¼aeJ
�C¬f�

�����1�'D�ò�æ
��¦��1�'D'��ç¹æ

¼a
sl
A

1xz
{a

ò0_b
-wò_

U��

A·øEA
·úSÜ

W@KXY�Z[	\]FK�I<=

155
�3

g�
ñh'
i¥
ñ�

qâ�
ã
äøÄ!ú

øÃ�Äü£fú

ä»g
j�g
ÒN¸�

'	�í

ô½ãä
�t
kl

�	�

uv

¼a_æøÄ�ú

%@�	^	<=

25,719,173 3,494,326,172

42,725
57,514

� 14,789

ü£f

ü£f

ü£f

0.74

���g
øÄ�ú

������������ !"#$%&'()*+,-�./0��(12+#��34�5678+,9:;<=

������>?@"ABCD(EF,9:;GH=IJKL@"ABC(EF,9:;<=

n$

20

�
sl

äÉ_
ÔÉ_

518
27
13

f 90

��	

_@.,Y`abFK�I<=

mq�í

ô½ãä

�n�ýý�
Ð¸qo
p

q2,327
41 q181 f



MNOPQ�RS 
 

M� N� O� P� Q 
� �  

��TU�V	W�XY��TV�U	UW�;6�Z[\I]^�_����`a�bc(MN 
� � de+;+e=��fghij@klmn�h9:OPde+;<= 
 
� WoMN�fgpq��rs 
� � � t"#��pqu^vDhwxyz({:#|O�}~pqMN�����@�F�hh�@#� 
����������@��+#��pqu^vDXY��`a�bc��@kd,OP(��# 
��@��,��(�F#���7�Q�D(��+#S�pq����^�@9d,^apq��� 
��( Nde+;+e= 
� ;e#���`a�bc.g¡pq8¢@£¤<�¥h(¦§<�eF�¨©���ª«���^ 
a�£¬(¦§<�eF@�����h+,��gc®¯ZW°° ZW±pqZU±@8F�¨© 
���@²<����7��rspq-³7�@´µl��¶·,d�¨©¸r¹º©»¼½¾¿@ 
kd,#��pqu^vDXY��ÀÁpqÂÃ@kd,8IÄ@OP(��#��@��,�� 
(�F#wÅ(��de+;+e= 

� � � Æ��@kd,"#Æ�����pqMN�Dhwxyzpq|O�3Ç({:#��@��,Æ 
��XY]^�OP(��;+e= 

� � � m5�fg@´µl#-³]^�_@È�]^OPpq��ÉÊ�ËQ@kd,ÌÍde+;+e= 
¶Y@#�ÎÏÐÑ"¥·@²<�ÒÓ� N(cd#-³]^�_@È�ÎÔQ�¸ÕÖ×Ø�#Ù 
ÚÎÔQ#ª�ÒSDÛÜÎÔQpqÝÞ�ß�¿pq��ÉÊ�ËQ@kd,ÌÍde+;+e= 

 
� ToMN�ij 
� � ¸W¿]^OPD�MNij 
� � � � à� ]^OPpq��ÉÊ�ËQ"#g¡pq8¢@ud#�����(¬+á2+,d���h 

âF;<= 
� � � � ã� ���`a�bc@²<�ä¬�cåÑ"g¡�+á"8¢@æç<��è�]&"âFY 

·;GH= 
� � � � é� r¹º©»¼½¾@²<����7��rs"ê-6ë:#;e#-³r¹º©»¼½¾ 

@²<�]^OP�ßìrspq���`a�bc@kd,�#íî<�]±"âFY·;GH=

 
� � ¸T¿ÎÔQ�pq��ÉÊ�ËQ�MNij 
� � � � ÎÔQ�pq��ÉÊ�ËQ"#�����pqÙÚ���(<ï,����ð@9d,£¬@� 

2+,d���hâF;<= 
 
 

��TV�\	Wñ� 
� � � � � � � � � � � � � ò�zóª«��� �  
 
� � � � � � � � � � � � � � � ôõMN�� � � ö� ÷� � ø� ¯� � � � ù� � �  

� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � �  
m� � 5 


